
光大资管 金融伙伴

产品简介

作为中国光大银行净值化转型的重点产品，阳光理财“光银现金 A”于 2018

年 2 月 6 日正式成立，本产品以境内低风险、高流动性投资品种为核心，投资范

围包括但不限于银行存款、同业存单、货币市场工具、银行间债券市场和证券交

易所发行的债券、货币市场基金、债券基金、质押式及买断式回购、其他符合监

管要求的债权类资产等。利用定性分析和定量分析方法，通过对各种金融工具的

积极投资，在确保本金安全和流动性的前提下，追求稳定合理的回报，从而为客

户进行有效的现金管理。

成立以来净值表现与业绩基准对比

基本信息

成立日期 2018/2/6

报告日期 2018/5/31

报告期规模 403 亿元

投资经理

段文烨

奥克兰理工大学金融管理学硕士

段文烨女士拥有八年金融产品研发及
投资经验，具有银行间本币市场交易
员资格。曾就职于中国建设银行总行
投资银行部，负责建行理财产品的相
关管理工作。在光大银行资产管理部
任职期间，主要负责活期宝产品的投
资管理工作，管理规模上千亿，投资
品种涵盖同存、协存等存款类资产、
债券、存单、货币市场基金以及其他
货币市场工具，对市场走势有较为清
晰准确的研判，对理财产品的流动性
管理以及货币市场等固定收益类资产
具有丰富的投资经验。目前负责光银
现金和活期宝产品的管理工作。

报告期内收益率与业绩比较基准的比较说明

报告期 报告期收益率① 业绩比较基准收益率② ①-②

2018 年 5 月 0.3651% 0.1147% 0.2505%

注：①为本产品投资者持有期从 5 月 1日到 5月 31 日每份额的收益率。

②为 7 天通知存款投资者持有期从 5月 1 日到 5 月 31 日的收益率。

中国光大银行资产管理部

光银现金 A 2018 年 5 月投资报告
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一、产品概况

产品名称 光银现金 A

产品代码 EB4395

理财产品登记编码 C1030318000026

产品类型 开放式净值型

成立日 2018 年 2 月 6 日

报告期末份额总额 40,378,535,000 份

投资目标 在确保本金安全和流动性的前提下，追求稳定合理的回报。

投资策略

利用定性分析和定量分析方法，通过对各种金融工具的积极投资，

在确保本金安全和流动性的前提下，力争获得高于业绩比较基准的

投资回报。

业绩比较基准 中国人民银行公布的 7 天通知存款利率

管理人 中国光大银行股份有限公司

托管人 中国光大银行股份有限公司

二、主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（2018 年 5 月 1 日-2018 年 5 月 31 日）

1.本期已实现收益 163,231,869.96

2.本期利润 163,231,869.96

3.期末产品资产净值 40,378,535,000.00

注：本期已实现收益指本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后

的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益，由于本产品采用摊余成本法核算，因此，

公允价值变动收益为零，本期已实现收益和本期利润的金额相等。
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2018 年 5 月，中国制造业采购经理指数

（PMI）为 51.9%，高于上月 0.5 个百分点，制造业

总体扩张有所加快。制造业扩张的主要拉动因素是生

产指数和新订单指数的大幅上行，在产能复工和扩大

内需政策支持下，制造业表现出供需两旺的局面。具

体而言，大中型企业回暖趋势延续，小型企业走弱。

大、中型企业 PMI 为 53.1%和 51.0%，分别高于上月

1.1 和 0.3 个百分点，继续高于临界点；小型企业

PMI 为 49.6%，比上月回落 0.7 个百分点，落至临界

点以下。

5 月上旬受地产销量、収电耗煤、重卡与挖掘机

销量等数据向好影响，股市与大宗商品纷纷反弹走

强，而债券市场迅速回吐前期涨幅，10 年期国债一

度升至 3.72%，完全回吐 4 月 17 日央行降准以来的

债市涨幅。5 月下旬开始，受流动性新规延长过渡

期、原油供给预期上升、美债利率下行影响，债市重

回升势，10 年期国债回落至 3.62%。

资金面方面，央行通过公开市场操作投放货币

18800 亿，回笼货币 1420 亿，净投放货币 4600 亿。

7 天逆回购利率保持在 2.55%，14 天逆回购利率保持

在 2.70%， 28 天逆回购利率较上次上调 5bp 至

2.85%，逆回购利率保持平稳结构。本月流动性基本

平稳，央行在保持资金投放力度的同时，丰富了逆回

购期限组合。央行于 5 月通过 7 天、14 天和 28 天逆

回购释放流动性，主要为了对冲企业所得税汇算清

缴、逆回购到期等因素。值得注意的是，本月央行重

启 28 天期逆回购，操作中标利率 2.85%，较上次 3

月 15 日操作上调 5bp。

5 月市场流动性大部分时间内较为稳定，受月

中缴税以及月末跨月时点因素的影响，市场流动性

在时点上有一定的波动，尤其是月末最后几日，DR

系列利率及跨月存单利率都有明显的抬升，但整体

资金面维持平稳格局。

5月中下旬以来，企业信用违约风险频发，在

大类资产配置方面也反映出市场避险的情绪明显上

升。考虑到此轮信用风险还在暴露过程中，产品仍

坚定的以 AAA 评级的商业银行二级资本债为主要配

置对象，既有效的规避了信用风险又保持了产品收

益的稳定性。

6月市场还将面临流动性的季末考验，MPA 季末

考核、财政存款变动、缴税缴准等扰动资金面的因

素颇多，资金利率可能大幅上行。但我们认为在坚

持稳健中性取向的基础上，央行将继续搭配运用各

类货币政策工具，维护流动性合理稳定。央行

2018Q1 货币政策报告也确认了稳货币的政策思路，

央行将通过“注重引导预期保持流动性合理稳

定”，推动信贷健康发展，为逐步实现结构性去杠

杆服务。我们认为在稳货币思路下，6 月货币市场

大概率仍将维持平稳运行，流动性“有惊无险”。

三、报告期内产品投资策略和运作分析
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四、投资组合报告

1、资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占组合总资产的比例（%）

1 现金及银行存款 3,388,057.07 0.01

2 债券 39,527,837,934.95 99.92

其中：商业性金融债 34,502,837,934.95 87.28

企业债券 5,025,000,000.00 12.71

3 合计 39,531,225,992.02 100

2、报告期末按摊余成本占组合资产净值比例大小排名前五的资产明细

序号 债券代码 债券名称 债券数量（张） 摊余成本（元） 占基金资产净值比例（％）

1 1528006 15 浦发银行二级 42,000,000.00 4,199,816,398.97 10.4

2 1728007 17 交通银行二级 40,000,000.00 4,000,000,000.00 9.91

3 1528007 15 邮储银行二级 01 38,000,000.00 3,800,000,000.00 9.41

4 1728017 17 中国银行二级 01 24,500,000.00 2,450,000,000.00 6.07

5 1428013 14 交行二级 01 20,000,000.00 2,000,000,000.00 4.95
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