
光大资管 金融伙伴

产品简介
同享二号理财产品是由华夏基金管理有限公司作为投资顾问，投资于以中

国为核心的大中华区资本市场的开放式理财产品。该产品由境内投资和境
外投资两部分构成，其中境外投资部分主要投向为香港证券市场及其他大
中华区内与中国银监会已签订代客境外理财业务监管合作谅解备忘录的其
他证券市场中上市交易的中资企业股票；境内投资部分投资方向主要为境
内A股市场。本产品将根据宏观经济及市场变化情况，主动对境内境外战
略性资产配置进行不定期调整。

成立以来净值表现与指数对比

2017 年四季度产品表现

4 季度收益 年初以来收益 存续期收益

同享二号 -0.32% 12.40% -5.99%
上证综指 -1.25% 6.52% -44.24%
恒生指数 8.58% 35.99% -5.00%

成立以来年度表现

基本信息

成立日期 2007/10/29

报告日期 2017 年 12 月 31 日

当前规模 0.93 亿元

当前净值 0.9401

投资策略 在灵活的类别资产配置

的基础上，通过构建积极股票投资

组合，获取 alpha 超额收益；通过

严谨的风险控制管理流程，实现风

险收益的最佳配比。

投资顾问

华 夏 基 金 管 理 有 限 公 司 成 立 于

1998 年 4 月 9 日，是经中国证监

会批准成立的首批全国性基金管理

公司之一。公司定位于综合性、全

能化的资产管理公司，服务范围覆

盖多个资产类别、行业和地区，构

建了以公募基金和机构业务为核心，

涵盖华夏香港、华夏资本、华夏财

富的多元化资产管理平台。公司拥

有 19 年投资管理经验，规范运作、

稳健经营，以雄厚的综合实力持续

保持了行业的领先地位。公司秉承

“为信任奉献回报”的企业宗旨，

注重将投资收益及时转化为红利，

为投资人创造了丰厚的回报。

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

同享二号 2.88% -42.27% 47.77% 5.06% -28.09% 4.48% 4.65% 4.65% 17.18% -5.91% 12.40%

中国光大银行资产管理部

同享二号理财产品 2017年四季度投资报告
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境内账户 境外账户

资产配置分析
截至2017年 12月 31日，资产配置比例如下表：

 市场回顾
四季度，A股市场整体呈冲高回落态势，大盘蓝筹股表现
较好。上证指数季初第一个交易日盘中突破3400 点，在之
后的交易日继续震荡上行，最高至3450.5 点的年内高点，
随后回调至 3300 点以下位置。全季度，上证综指下跌
1.25%，深证成指下跌 0.42%，沪深 300 指数上涨
5.07 %，中小板指数下跌 0.09%，创业板指数下跌
6.12%。A 股行业之间的表现仍有分化，存在结构性行情
食品饮料、家用电器、医药生物、银行、非银金融等板块
涨幅居前，分别上涨16.91%、12.02%、3.55%、1.91%和
0.99%，综合、计算机、国防军工、轻工制造、传媒等板
块跌幅居前，分别下跌 13.69%、10.64%、10.31%、
9.72%和 9.52%。主题投资方面，热点主要集中在芯片、
5G、新能源汽车、苹果产业链等方向。

 组合运作回顾
报告期内，组合积极优化持仓结构。权益投资方面，组合
主要对食品饮料、交通运输、建筑材料等行业的个股进行
了调仓，并对部分龙头个股进行了波段操作，从而及时锁
定收益。此外，组合增持了机械设备、电气设备、有色金
属等行业个股，减持了非银金融行业股票。基金投资方
面，组合主要对货币基金的持仓进行了调整。

 市场展望
一季度预计经济增速稳中略降，但在“紧货币”的态势下货币
政策放松的可能性不大。后续需关注两个方面，一是中央
经济工作会议对经济“重质不重量”，未来经济可能有进一步
减速的风险；二是监管层对防范金融风险是否会有进一步
的政策细则出台。市场方面，短期仍将延续震荡行情，预
计市场下行风险相对可控，或将存在一定的结构性行情，
积极关注消费领域、地产产业链等行业动态以及相关投资
机会。

 资产配置分析
截至2017年 12月 31日，资产配置比例如下表：

资产类型
投资比例（%）

上季末 本季末

股票 54.00% 84.32%

现金 46.00% 15.68%

 市场回顾
2017 年 11 月份香港恒生指数再度上涨 3.3%,在 11 月
下旬触及三万点高点后回落,国企指数 11 月份下跌
0.28%,今年以来股市涨幅较大,今年涨多的科技板块近
期开始见到较多获利了结迹象,加以美国减税政策通过
在即,科技板块税率原来就偏低,在此一波减税政策中并
无受惠,主要利好金融版块,造成美国股市近期资金轮动
由成长型科技板块转向金融类股,美联储 12月份加息在
即,市场资金进一步趋向紧缩。

 组合运作回顾
组合操作方面，管理人在进入四季度以来进行部分获利
了结，继续以持有自下而上选择的优质个股为主。

 市场展望
香港市场短线因涨多逼近年底,面临获利了结卖压, 以及
南下基金审批规则略有修改,对深港通/深港通资金动能
造成疑虑,但整体香港市场仍为全球估值最低市场之一,
中长线内地资金出海配置海外资产大逻辑不变,短线香
港市场进入业绩空窗期,年底淡季,表现较为平淡,但全球
并无系统性风险出现,主要为获利了结卖压,静待市场回
稳寻找加码机会布局 2018 年。继续维持对股票市场的
相对谨慎态度，通过将自上而下判断与自下而上精选个
股相结合，在控制风险的前提下，挑选价值低估的行业
及个股进行投资，以实现合理的投资回报。



资产类型
投资比例（%）

上季末 本季末

股票 92.50 58.43

基金 9.72 30.92

其他 0.43 14.81
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